INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

Ata da 111* Reunido Ordinaria da Comissdo de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREV-PBA, referente ao més de Abril de 2024,
realizada no dia 21 de Maio de 2024, as 17:00 horas, na sede do Instituto, sito a Rua Paula Freitas,
110, Centro, Paraopeba, onde estiveram presentes membros da Comissdo de Investimentos, Sra.
Anna Paula Cardoso Ribeiro Araujo — Presidente, Sr. Jean Marcell de Freitas Santos — Secretério,
o Sr. José Marcio Pires de Souza e a Sra. Marcia dos Anjos Ferreira Lopes. Aberta a sessdo, foram
apresentados o Relatorio Geral, constando o resumo da carteira do IPREV e a apuragio do resultado
financeiro referentes a abril, elaborados pela Mensurar Investimentos, datado de 30/04/2024.
Observando a movimenta¢do de mercado e os reflexos na nossa Politica de Investimentos, neste
meés percebemos nosso portfélio com rentabilidade de 0,64%, percentual um pouco abaixo da meta
atuarial, que fechou em 0,77%. Em valores monetarios, o Instituto apresentou rentabilidade no
montante de RS 173.991,15 (cento e setenta e trés mil, novecentos e noventa e um reais e quinze
centavos). Apesar de a carteira apresentar rendimento positivo, este se mostrou inferior ao
rendimento mensal do CDI, que apresentou um percentual de 0,89%, mas acima do IMAGERAL,
que resultou 0,22% negativo. No acumulado do ano, a rentabilidade estda em 3,24%, um pouco
abaixo da meta atuarial, que esta em 3,39%. Considerando este desempenho na carteira, o Instituto
fechou 0o més com o PL de RS 26.615.148,97 (vinte e seis milhdes, seiscentos e quinze mil, cento
e quarenta e oito reais e noventa e sete centavos), ja deduzidas as retiradas para arcar com as
despesas mensais. Analisando o relatério da empresa Mensurar Investimentos, quando da descrig¢@o
do cenario econdmico, em sintese, anotamos alguns pontos principais: “...0 ambiente externo
registrou uma piora no cenario e deterioracdoes das expectativas do mercado em abril. A
justificativa deriva dos noves dados economicos dos Estados Unidos, além do aumento das
tensdes geopoliticas que ampliaram o valor do délar e do petroleo, sugerindo mais obstaculos
para o processo de desinflacio no ano”. Destacamos ainda que a questdo no oriente médio que
continua aumentando a tensdo entre o Ird e Israel. A investida iraniana em retaliagdo ao ataque
israelense ao consulado iraniano na Siria no inicio do més aumentou a avers@o ao risco em meio ao
temor de uma escalada do conflito. No Brasil, conforme extraido do relatério da assessoria “...a
parte mais longa da curva de juros continuou sendo impactada pelos ruidos fiscais. O governo
central teve um déficit fiscal de RS 1,5 bilhdo em marco, evidenciando a incapacidade de o
governo controlar os gastos. O destaque ficou para a alteragdo do Projeto de Lei de Diretrizes
Orcamentarias (PLDO) de 2025, em que ocorreram reajustes nas regras, como por exemplo
a altera¢do da meta fiscal. A flexibilizacdo da ancora fiscal mostra que o governo nao quer
enfrentar as penalidades definidas no arcabouco fiscal em caso de descumprimento do
objetivo e, possivelmente, deixar para resolver o impasse do controle da divida no préximo
governo em 2027”. Consolidando os resultados apresentados em abril, percebe-se que o indice de
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Atividade Econémica (IBC-Br) registrou crescimento de 0,4%, enquanto o Monitor do PIB cresceu
0,8%, refletindo avango do varejo e da industria, e queda de servicos. O consumo segue
contribuindo para o bom desempenho econdmico, o que permite revisdes para o PIB. No entanto,
o processo desinflaciondrio elevou a possibilidade do Copom reduzir o ritmo de queda dos juros. O
IPCA avangou 0,38% (M/M) em abril acumulando alta de 3,69% em 12 meses. Em sintese
observamos que houve poucos eventos em abril, mas vale destacar alguns riscos especificos que
podem pressionar a inflagdo nos préximos meses, tais como a perspectiva de manuteng¢do da taxa
de juros americana, o aumento do Dolar, o incremento dos conflitos geopoliticos pelo mundo, o
aumento de precos da gasolina, mercado de trabalho robusto, atividade econdmica surpreendendo
positivamente e a expectativa inflacionaria de 2025, que vem se distanciando um pouco mais da
meta. Diante do exposto percebe-se que a rentabilidade auferida pelo IPREV no més, foi
influenciada pela movimentagio do mercado e, apesar de apresentar uma rentabilidade um pouco
inferior a meta atuarial, ainda assim, o valor monetario teve uma melhora em relagdo a marg¢o. Em
sintese, dos relatorios analisados, elaboramos o Parecer COMINYV 04/2024, para apreciagio do
Conselho Fiscal. E por fim, ndo percebemos necessidade de nenhuma movimentagio de recursos,
reafirmando que nossa Politica de Investimentos, aprovada no ano de 2023, para este exercicio, esta
sendo executada e que estamos alerta para qualquer necessidade de alteragio ou possibilidade de
melhores estratégias de aplicagdo. Discutimos ainda sobre a possibilidade de colocar em pratica os
empréstimos com consigna¢do em folha, conforme autorizado pela EC 103/2019, sugerindo a
Diretora Presidente a analise. Registramos, desta forma, a necessidade de buscar orientagdo junto a
assessoria de investimentos para entender melhor o retorno que isto trard para o IPREV, ja que
interferira diretamente nos recursos do instituto. No mais certificamos junto ao site do IPREV que
os relatdrios estdo sendo publicados dando ampla transparéncia aos segurados e demais interessados

sobre as politicas de investimentos e as interferéncias do mercado na rentabilidade. Nada mais

havendo a trat. ata sera lida e assinada por todos os membros. Paraopeba, MG, 21 de maio de
2024. ' | @ i )
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